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Hisse senetleri son sensta kazanglarini artirdi. Dow Jones yeni bir rekor seviyeden kapanirken, S&P 500 6nceki rekor
kapanis seviyesi olan 4,796.56'nin sadece %0.6 altinda kapandi. A-D cizgisi, NYSE'de 4'e 1'den daha iyi bir marjla ve
Nasdaq'ta neredeyse 2'ye 1 marijla ilerleyenleri destekledi.

Small-cap hisse senetleri piyasanin genelinden daha iyi performans gostererek, uyumlu satis faaliyetlerinin
yoklugunda spekiilatif ticaretteki artisi yansitti. Russell 2000 %1,9 kazancla kapanirken, (¢ bliylk endeks %0,6 ile
%0,7 arasinda degisen kazanglar kaydetti.

Japonya Merkez Bankasi'nin politika faizini degistirmeyerek -%0,10'da birakma ve negatif faiz politikasina devam
etme karari, konut baslangiclarinin Kasim ayinda beklenenden ¢ok daha gti¢li oldugunu gosteren bir rapor, Atlanta
Fed GDPNow modelinin 4. ¢eyrek reel GSYH biliylimesi tahminini %2,6'dan %2,7'ye yukari yonli revize etmesi ve
Atlanta Fed Baskani Bostic'in (2024 FOMC se¢cmeni) Atlanta'daki bir etkinlikte dinleyicilere 2024'te faizleri dislirmek
icin bir aciliyet gormedigini soylemesi Hazine piyasasindaki fiyat hareketini yonlendiren faktorler arasinda yer aldi
diyebiliriz.

Genis tabanli kazanglar 11 S&P 500 sektoriiniin tamaminin pozitif bolgede kapanmasini sagladi. Tiiketici temel mallar
(+%0,2) ve bilgi teknolojileri (+%0,2) sektorleri en diislik kazanglari gosterirken, enerji sektori (+%1,2) yikselen petrol
fiyatlarina yanit vererek basi ¢ekti. WTI ham petrol vadeli islemleri %1,6 daha ylkselerek 74,015/varil seviyesine
ulasti.

EKONOMIK VERILERi GOZDEN GECIRDiGiMizZDE:

-Kasim insaat izinleri 1.460 mIn (konsensiis 1.460 mIn); Onceki 1.487 min'den 1.498 min'e revize edildi; Kasim Konut
-Baslangiglari 1.560 min (konsensiis 1.360 min); Onceki 1.372 min'den 1.359 min'e revize edildi

*Rapordan ¢ikarilabilecek en 6nemli sonug, tek linitelik faaliyetlerin baslangiglar igin %18,0'lik giiglii bir artis ve
izinler igin %0,7'lik daha miitevazi bir artisla art1 tarafta olmasidir. Bunlar, mevcut satilik ev stokunun diisiik olmasi
nedeniyle kisitli olan konut piyasasi icin memnuniyet verici gostergelerdir.

ADIL DEGER 20 ARALIK: Nasdag Composite: 43.4% YTD
e S&P 500: 4,820 S&P 500: 24.2% YTD
e Nasdag 100: 17,021 Dow Jones Industrial Average: 13.3% YTD
e DJIA: 37,915 S&P Midcap 400: 14.6% YTD
Russell 2000: 14.8% YTD

20 ARALIK EKONOMIK AJANDA:

-MBA Mortgage Bagvurulari Endeksi (Onceki %7,4)

-3. Ceyrek Cari islemler Dengesi (konsensiis -$201.0B; Onceki -$212.1B)
-Kasim Mevcut Konut Satislari (konsensiis 3,80 milyon; Onceki 3,79 milyon)
-Aralik Tiketici Guveni (konsensiis 104,0; Onceki 102,0)

-EIA Ham Petrol Stoklari (Onceki -4,26 milyon)

-13 milyar dolarhk 20 yillik tahvil yeniden aciliyor
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20 ARALIK KAZANC RAPORU ACIKLAYACAK SiRKETLER:
Pre-Market: GIS TTC WGO
After-Hours: BB MLKN MU

HEDEF FiYATI YUKSELTILEN SIRKETLER:

-American Intl (AIG) BMO Capital Markets'ta Piyasa Performansi’'ndan Outperform'a yukseltildi; tgt 835'a yikseltildi
-Amgen (AMGN) BMO Capital Markets'ta Market Perform'dan Outperform'a yikseltildi; tgt 326 dolara yukseltildi
-Arvinas (ARVN) Wells Fargo'da Esit Agirlik'tan Asiri Agirlik'a yikseltildi; tgt 63S'a yikseltildi

-Itron (ITRI) Piper Sandler'da Notr'den Overweight'e yikseltildi; tgt 915'a yikseltildi

-Rockwell Automation (ROK) Wells Fargo'da Esit Agirlik'tan Asirt Agirlik'a yikseltildi; tgt 357S'a yikseltildi

-Sunnova Energy (NOVA) Piper Sandler'da N6tr'den Overweight'e yiikseltildi; tgt 26S$'a yikseltildi

-Sunrun (RUN) Piper Sandler'da Notr'den Overweight'e yikseltildi; tgt 31 dolara ylkseltildi

HEDEF FiYATI INDIRILEN SIRKETLER:

-Array Tech (ARRY) Piper Sandler'da Overweight'ten Neutral'a disiruldi; tgt 225'a indirildi

-Equinor (EQNR) RBC Capital Mkts'de Outperform'dan Sektor Performansi'na diistraldi

-Masonite International (DOOR) Robert W. Baird'de Outperform'dan Notr'e duslrildi; tgt 92 dolara indirildi
-PepsiCo (PEP) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'a disiruldi; tgt 176S'a indirildi

-Plug Power (PLUG) Piper Sandler'da Nétr'den Underweight'e dusurildi; tgt 2,305'a indirildi

-SolarEdge Technologies (SEDG) Piper Sandler'da Overweight'ten Neutral'a disirildi; tgt 105S'a indirildi

SIRKET GELISMELERI:

-FedEx (FDX) 0,20 $ iskaladi, ayni seviyede kar acikladi; FY24 EPS beklentisini teyit etti, FY24 gelir gérinimun
dislrdd... FDX %8,2 dusliste

-CNBC'ye gore General Motors (GM), ABD'deki Buick bayilik aginin biyUklGgiini bir satin alma programi araciligiyla
yariya indiriyor... GM %0,2 disti

-Steelcase (SCS) 0,07 S yenildi, ciroyu iskaladi; 4. Ceyrek EPS'si ayni seviyede, ciro ayni seviyede... SCS %10,0 dususte
-Worthington Enterprises (WOR) 2. Ceyrek (Kasim) sonuglarini agikladi... WOR %2,9 diisti

TAHVIL PIYASALARINDA SON GELISMELER:

RSP IR

ABD Hazine tahvil getirileri Sali giini 2-3bp distl. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faizleri diistirmek igin
aciliyet olmadigini belirterek, "enflasyonun dntiimizdeki alti ay icinde nispeten yavas disecegine" inandigini
soyledi. Bir BofA anketine gore, Fed'in gevseme spekiilasyonunun 2022'nin basindan bu yana en yiksek yatirimci
iyimserligini gosterdigi sdyleniyor. Anket, yatirimcilarin nakit varlklarini iki yilin en diistk seviyesine indirdigini
ve Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviyede hisse senedi agirlikli oldugunu kaydetti. Anket, 2024'ln ilk
yarisinda tahvil ve teknolojinin Fed kesintilerinin baslica yararlanicilari olmasinin beklendigini de ekledi.

ABD kredi piyasalarinda IG CDS spreadleri 1,9bp daralirken, HY spreadleri 3,6bp daraldi. ABD hisse senedi
piyasalarinda S&P ve Nasdaq %0,6-0,7 oraninda yikselis kaydetti.

Avrupa hisse senedi piyasalari da ylikselisle kapandi. Kredi piyasalarinda, Avrupa ana CDS spreadleri 1,2bp
genisledi ve ¢apraz spreadler 14,6bp daraldi.

Asya hisse senedi piyasalari bugiin yesil renkte acildi. Asya ex-Japonya IG CDS spreadleri 0,4bp genisledi.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirliine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her tirli maddi/manevi zararlardan
ve her ne sekilde olursa olsun (iglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayi info Yatirnm
Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluglari, ¢calisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
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